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Curitiba — Parana

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Andali S.A. (Companhia) que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstragées do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e
outras informacgdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira, da Andali S.A. em 31 de dezembro de 2022, o
desempenho de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes
em relagdo a8 Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagdo de nossa opinido sobre essas
demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.
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Reconhecimento de receita com clientes

Veja a nota explicativa n2 6 (a) e 26 das demonstragGes financeiras.

Principais assuntos de auditoria

Como auditoria enderegou esse assunto

As principais fontes de receita da Companhia sdo a
prestacao de servigos na industrializagao,
armazenamento e o carregamento e descarga a granel
de fertilizantes nos mdédulos ferrovidrio e rodoviario. A
Companhia reconhece a receita quando transfere o
controle sobre o servigo ou a mercadoria ao cliente, de
acordo com o CPC 47 — Receita de contrato com
cliente. Os ingressos e receitas de prestagdo de
servigos sdo reconhecidos tendo-se como base a etapa
de execugdo dos servigos realizados até a data-base do
balango, na medida em que todos os custos
relacionados aos servigos possam ser mensurados
confiavelmente. A transferéncia de controle das
vendas de mercadorias ocorre quando os produtos sdao
entregues e aceitas pelos clientes em suas instalagdes.
Consequentemente, no final de cada periodo, a
Companhia estima o montante das vendas faturadas
em que os servigos ainda ndo foram prestados e
vendas faturadas que ainda ndo foram entregues e
aceitas pelos clientes em suas instalagdes. A estimativa
do montante das mercadorias em transito é calculada
com base no tempo em que, historicamente, a
mercadoria leva para ser transportada das
dependéncias da Companhia até a regido em que as
instalagdes dos clientes estdo localizadas. Devido a
relevancia dos valores envolvidos, a natureza e
extensdo dos procedimentos de auditoria necessarios
para tratar do assunto, consideramos esse assunto
como significativo para a nossa auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas ndo
se limitaram a:

e  Avaliagdo do desenho e implementagdo dos
controles internos relacionados ao processo
de reconhecimento das receitas;

e  Avaliagdo, com base em uma amostra, do
reconhecimento da receita de prestagdo de
servigos tendo-se como base a etapa de
execugdo dos servigos realizados até a data-
base do balango;

e  Avaliagdo, com base em uma amostra, dos
comprovantes de entrega e aceite dos
produtos pelos clientes;

e  Avaliagdo, com base em uma amostra, do
tempo decorrido entre a data de
faturamento e de recebimento das
mercadorias nas dependéncias dos clientes;
e

e  Avaliagdo sobre se as divulgagdes nas
demonstragGes financeiras da Companhia
consideram as informagd@es relevantes
relacionadas ao reconhecimento da receita.

Com base nos procedimentos acima sumarizados e
nos resultados obtidos, consideramos que sao
aceitdveis os montantes reconhecidos como receitas
de vendas de servigos e mercadorias, incluindo a
estimativa preparada pela administragao sobre o
montante dos servigos e mercadorias em transito no
final do exercicio, bem como as divulgagdes correlatas
no contexto das demonstragdes financeiras tomadas
em conjunto.

Responsabilidades da administragdo e da governancga pelas demo

acoes financeiras

A administragdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a administragado é responsavel pela avaliagdo da capacidade
de a Companbhia continuar operando, divulgando, quando aplicdvel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contdbil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo
ser que a administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragdo das demonstragGes financeiras.
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Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatdrio de auditoria contendo nossa opinidao. Seguranga razodvel é um alto nivel de seguranga, mas nao
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

— ldentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragées financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgdo relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representac¢des falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

— Avaliamos a adequacgdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacGes feitas pela administracgao.

— Concluimos sobre a adequagado do uso, pela administragdo, da base contdabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao a
eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagGes nas demonstragdes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulga¢Ges forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condig¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a Administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época
da auditoria e das constatagOes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Curitiba, 20 de margo de 2023.

KPMG Assurance Services Ltda.
CRC SP-014428/0-6 F-PR

Cristiano Aurélio Kruk
Contador CRC PR-054366/0-0



Andali S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de Reais)

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Estoques

Impostos a recuperar

Outros créditos a receber

Naio circulante

Impostos a recuperar

Outros créditos a receber
Investimentos

Propriedade para investimentos
Imobilizado

Intangivel

Ativos de direito de uso

Nota
explicativa

12
10
11

10
11

15
16
24

2022 2021
18.932 25.294
11.566 5.198

2.928 1.012
7.375 6.282
3.748 37.038
44.549 74.824
2.975 4271
874 1.076

13 13
7.422 7.599
196.715 138.769
123 70
16.089 142
224211 151.946
268.760 226.770

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Passivo e patrimdnio liquido

Circulante

Fornecedores

Empréstimos, financiamentos e debéntures
Adiantamento de clientes

Obrigagdes trabalhistas

Impostos a recolher

Outros passivos

Passivo de arrendamentos

Nio circulante

Empréstimos, financiamentos e debéntures
Provisdes para contingéncias
Adiantamento de clientes

Passivo de arrendamentos

IRPJ e CSLL diferido

Patriménio liquido

Capital social

Reserva de capital

Reserva legal

Reserva de retencao de lucros

Nota
explicativa

17
18

19
21
20
24

18
23

24
22

25.a
25.b
25.¢c
25.d

2022 2021
11.753 10.651
11.455 9.315

8.500 1.569

8.066 5.503

615 571
12.474 5.670

8.240 142

61.104 33.421

144.012 147.543
1.221 606

- 3.024

8.194 -
3.378 944
156.805 152.117
23.495 23.495
15.005 15.005
924 923
11.428 1.809
50.852 41.232
268.760 226.770




Andali S.A.

Demonstracoes de resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de Reais)

Receita liquida de vendas
Custo dos produtos vendidos e servigos prestados

Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais
Despesas gerais e administrativas
Outras receitas operacionais, liquidas

Resultado antes do resultado financeiro liquido e impostos

Despesas financeiras
Receitas financeiras

Resultado financeiro, liquido
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢io social

Imposto de renda e contribuigdo social correntes
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Lucro liquido do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota
explicativa

26
27

27

28
28

22
22

2022 2021
120.000 42.108
(78.006) (36.937)
41.994 5.171
(10.562) (6.349)
- 20

31.432 (1.158)
(14.235) (928)
2374 3227
(11.861) 2.299
19.571 1.141
4.311) -
(2.434) (944)
12.825 197




Andali S.A.

Demonstracoes de resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de Reais)

Resultado do exercicio
Outros resultados abrangentes

Resultado abrangente do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

2022 2021
12.825 197
12.825 197




Andali S.A.

Demonstracdes das mutagoes do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de Reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2020

Lucro liquido do exercicio
Retencao de lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2021

Lucro liquido do exercicio
Distribui¢ao de dividendos
Reserva de dividendos a distribuir
Reserva Estatutaria

Retengdo de lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2022

Nota
explicativa

25.e
25.e
25.¢
25.d

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Reserva de reten¢io de lucros

Capital Reserva Reserva Reserva Reserva Reserva de Lucros

social de capital legal Estatutaria Especial lucros acumulados Total
23.495 15.005 924 - - 1.612 - 41.035
- - - - - - 197 197

_ _ - - - 197 (197) -
23.495 15.005 924 - - 1.809 - 41.232
- - - - - - 12.825 12.825

_ - - - - - (3.206) (3.206)

- - - - 6.413 - (6.413) -

- - - 3.206 - - (3.206) -
23.495 15.005 924 3.206 6.413 1.809 - 50.852




Andali S.A.

Demonstragoes dos fluxos de caixa - método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa de atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio
Ajustes por:
Depreciagdo e amortizagdo
Depreciagdo de arrendamento
Baixa de saldo residual do ativo imobilizado
Provisdo para contingéncia
Despesas com juros variagdo monetaria sobre empréstimos e financiamentos
Rendimento de aplicagdo financeira
Juros de arrendamento
Imposto de renda e contribuigdo social correntes e diferidos
Apropriagdo de custo de captagdo (Fee)

Variagdes nos ativos e nos passivos
Contas a receber de clientes
Estoques

Outros créditos a receber

Impostos a recuperar

Fornecedores

Obrigagdes trabalhistas

Impostos a recolher

Outros passivos

Adiantamento de clientes

Impostos pagos
Juros sobre empréstimos pagos

Fluxo de caixa liquido proveniente das (usado nas) atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aquisicdo de imobilizado e intangivel

Fluxo de caixa liquido usado nas atividades de investimento

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Captagdo de empréstimos, liquido dos custos de captagdo
Apropriagdo de custo de captagdo (Fee)

Pagamento de empréstimos

Pagamento de arrendamentos

Fluxo de caixa liquido (usado nas) proveniente das atividades de financiamento

(Redugiio) aumento em caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

(Reduciio) aumento em caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Nota
explicativa

15]16
2427
15
2327
18

24
22

12
11
10

19
21
20

15116

18
18
18
24

2022 2021
12.825 197
10.802 4275

8.379 1.886
37 60

615 293
12.335 880
- (1.260)

1.050 68
6.745 944
775 -
(6.609) 560
(1.916) (146)
33.492 (11.462)
(1.192) (8.829)
1.102 8.019
2.563 739
44 (194)
6.804 253
3.907 1.432
91.759 (2.285)
(5.699) @s1)
(7.689) (7.224)
78.371 (9.960)
(64.462) (79.467)
(64.462) (79.467)
. 116.034

(11.188) (1.666)
(9.084) (1.954)

(20.272) 112.414
(6.362) 22.987
25.294 2.307
18.932 25.294
(6.362) 22.987




Andali S.A.
Demonstracgdes financeiras em
31 de dezembro de 2022 e 2021

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A Andali S.A. é uma prestadora de servicos industriais e logisticos, que tem como
principais atividades a industrializacdo, armazenamento e 0 carregamento e descarga a
granel nos modulos ferroviario e rodoviario. Também atua com solucées de integracao
logisticas voltadas ao segmento de fertilizantes.

Em 30 de marco de 2012 foi aprovada em Reunido de Socios Quotistas a transformacéo
da sociedade passando de sociedade por quotas de responsabilidade limitada para
sociedade andnima.

Em 29 de junho de 2012 foi aprovada em Ata de Assembleia Geral Extraordinaria a
emissdo de 500.000 novas acBes, ao preco de emissao total de R$ 38.000, subscritas
pelo novo acionista CHS do Brasil Gréos e Fertilizantes Ltda.

A Companhia é uma sociedade por acGes, estabelecida e domiciliada no Brasil, sede
matriz localizada Avenida lguagu, 2820 - Curitiba - PR e filial em Rondondpolis - MT
na Rodovia BR 163 - KM 94 - Lote 22 s/n.

Em 18 de setembro de 2020, conforme livro de registro de transferéncia de acdes,
ocorreu a venda parcial das a¢6es da Companhia para a BRFértil S.A., conforme nota
explicativa 25.

Em dezembro de 2020, a Companhia firmou contrato de cessé@o de uso e exploragéo de
area junto & empresa Rumo S.A. para construgdo de terminal de fertilizantes no
municipio de Rio Verde, estado de Goias, com vigéncia até 31 de junho de 2049. Esta
cessao de uso e exploracdo de area podera ser renovada, caso a concessdo da area,
firmada entre a Rumo S.A. e a Prefeitura de Rio Verde, também seja renovada. No caso
de ndo renovacdo, os investimentos que ndo puderem ser desmobilizados serdo
disponibilizados a Rumo S.A. e, por conseguinte, a Prefeitura de Rio Verde, sem
ressarcimento a Companhia. A cessdo de uso da area é de carater ndo oneroso, nao
havendo qualquer obrigacdo de pagamento a titulo remuneratorio entre as partes. Este
investimento permitird a diversificacdo do portfolio de servicos prestados pela
Companhia. No novo terminal, além da industrializacdo e armazenagem para terceiros,
a Companhia faz a descarga ferroviaria e o transbordo dos fertilizantes. O terminal
iniciou suas operacgdes em abril 2022.

Base de preparacao

Declaracéo de conformidade
As demonstracGes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.
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(i)

Andali S.A.
Demonstracgdes financeiras em
31 de dezembro de 2022 e 2021

A emissdo das demonstracOes financeiras foi autorizada pela Administragédo da
Companhia em 20 de mar¢o de 2023. Ap6s a sua emissdo, somente 0s acionistas tém o
poder de alterar as demonstracGes financeiras.

Detalhes sobre as politicas contabeis da Companhia estdo apresentadas na nota
explicativa 6.

Todas as informacdes relevantes proprias das demonstracdes financeiras, e somente
elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracdo
na sua gestao.

Moeda funcional e moeda de apresentacdo

Estas demonstracGes financeiras estdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional
da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto
quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamento

Na preparacdo destas demonstracées financeiras, a Administracdo utilizou julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacdo das politicas contabeis da Companhia e 0s
valores reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir
dessas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas séo
reconhecidas prospectivamente.

Julgamentos

As informac6es sobre julgamentos realizados na aplicacao das politicas contabeis que
tém efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras
estdo incluidas nas notas explicativas, quando aplicavel.

Incertezas sobre premissas e estimativas

As informages sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas em 31 de
dezembro de 2021 que possuem riscos significativos de resultar em um ajuste material
dos saldos contébeis de ativos e passivos no proximo ano fiscal estdo incluidas nas
seguintes notas explicativas:

¢ Nota explicativa 9 — premissas utilizadas para a determinacdo da extenséo das
garantias, bem como a perda estimada de contas a receber de clientes;

o Nota explicativa 14 — premissas utilizadas na determinacéo do valor de mercado
divulgado das propriedades para investimento;

¢ Nota explicativa 15 - determinagdo da vida util dos ativos imobilizados e teste de

reducdo ao valor recuperavel de ativos imobilizados: principais premissas em
relacdo aos valores recuperaveis;

13



(iii)

Andali S.A.
Demonstracgdes financeiras em
31 de dezembro de 2022 e 2021

¢ Nota explicativa 23 - reconhecimento e mensuracao de provisdes e
contingéncias: principais premissas sobre a probabilidade e magnitude das saidas
de recursos; e

¢ Nota explicativa 30 - mensuragdo e classificacdo de instrumentos financeiros.

Mensuracao do valor justo
Uma série de politicas e divulgagdes contabeis do Companhia requer a mensuragéo de
valor justo para ativos e passivos financeiros e ndo financeiros.

A Companhia estabeleceu uma estrutura de controle relacionada a mensuragédo de valor
justo. Isso inclui uma equipe de avaliacdo que possui a responsabilidade geral de revisar
todas as mensuracdes significativas de valor justo.

A equipe de avaliacdo revisa regularmente dados ndo observaveis significativos e
ajustes de avaliacdo. Se informac&o de terceiros, tais como cotacgdes de corretoras ou
servigos de precos, € utilizada para mensurar valor justo, a equipe de avalia¢do analisa
as evidéncias obtidas de terceiros para suportar a conclusao de que tais avaliagdes
atendem os requisitos das normas contabeis aplicaveis, incluindo o nivel na hierarquia
do valor justo em que tais avaliacdes devem ser classificadas.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados
observaveis de mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos sdo classificados em
diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas informacdes (inputs) utilizadas nas
técnicas de avaliacdo da seguinte forma:

e Nivel 1: pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e
passivos idénticos;

¢ Nivel 2: inputs, exceto os precos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo
observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente
(derivado de pregos); e

¢ Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseados em dados
observaveis de mercado (inputs ndo observaveis).

A Companhia reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no
final do periodo das demonstracdes financeiras em que ocorreram as mudangas.

Base de mensuracao
As demonstracges financeiras foram preparadas com base no custo histérico.
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Principais politicas contabeis
A Companhia aplicou as politicas contabeis descritas abaixo de maneira consistente a
todos os exercicios apresentados nestas demonstracées financeiras.

Receita com clientes
Os ingressos e receitas operacionais sao reconhecidos de acordo com os preceitos do
CPC 47 “Receita de contratos com Clientes”.

As fontes de receita da Companhia sdo principalmente oriundas da prestacédo de
servicos na industrializacdo, armazenamento e o carregamento e descarga a granel de
fertilizantes nos modulos ferroviario e rodoviario. A Companhia reconhece a receita
quando satisfaz todas as obrigacdes de performance referente o servico ou a venda da
mercadoria ao cliente, de acordo com o CPC 47 — Receita de contrato com cliente.

Os ingressos e receitas de prestacao de servigos sdo reconhecidos tendo-se como base a
etapa de execucdo dos servicos realizados até a data-base do balan¢o, na medida em que
todos os custos relacionados aos servigos possam ser mensurados confiavelmente.

Os ingressos e receitas de venda de produtos e mercadorias séo reconhecidos quando (i)
a obrigacdo de desempenho ¢ cumprida, ou sejam, quando o “controle” dos bens ou
servigos de uma determinada transacao e transferido ao cliente; ou seja, ocorre quando
0s produtos séo entregues e aceitos pelos cliente em suas instalagdes (ii) for provavel
que beneficios econémicos financeiros fluirdo para a Companbhia, (iii) os custos
associados e a possivel devolucdo de mercadorias puderem ser estimados de maneira
confiavel, (iv) ndo haja envolvimento continuo com os bens vendidos, e (v) o valor da
receita possa ser mensurado de maneira confiavel. A receita é medida liquida de
descontos comerciais e bonificagdes.

Ao final de cada periodo, a Companhia estima o montante das vendas faturadas em que
0s servicos ainda ndo foram prestados e vendas faturadas que ainda ndo foram entregues
e aceitas pelos clientes em suas instalagdes.

Os ingressos e receitas sdo mensurados pelo valor justo recebido ou a receber, liquidos
de devolucgGes, descontos comerciais, bonificagbes e quaisquer outras dedugdes
similares.

Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigac6es de beneficios de curto prazo a empregados sdo reconhecidas como despesas
de pessoal conforme o servico correspondente seja prestado. O passivo é reconhecido
pelo montante do pagamento esperado caso a Companhia tenha uma obrigacéo presente
legal ou construtiva de pagar esse montante em funcdo de servigo passado prestado pelo
empregado e a obrigagdo possa ser estimada de maneira confidvel.
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Receitas financeiras e despesas financeiras
As receitas e despesas financeiras da Companhia e suas controladas compreendem:

o Receita de juros;
e Despesa de juros; e
¢ Rendimentos com aplicagdes financeiras.
A receita e a despesa de juros sdo reconhecidas no resultado pelo método dos juros efetivos.

Imposto de renda e contribuicéo social

O imposto de renda e a contribuicéo social do exercicio corrente sdo calculados com base nas
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240
para imposto de renda e 9 % sobre o lucro tributavel para contribui¢do social sobre o lucro
liquido, e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social,
limitada a 30% do lucro do exercicio.

A despesa com imposto de renda e contribuicao social compreende os impostos de
renda e contribuicdo social correntes.

Despesas de imposto de renda e contribuigdo social corrente

A despesa de imposto corrente é 0 imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro
ou prejuizo tributivel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagéo
aos exercicios anteriores. O montante dos impostos correntes a pagar ou a receber €
reconhecido no balanco patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa
do valor esperado dos impostos a serem pagos ou recebidos que reflete as incertezas
relacionadas a sua apuracao, se houver. Ele é mensurado com base nas taxas de
impostos decretadas na data do balanco.

Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos critérios forem
atendidos.

Despesas de imposto de renda e contribuicéo social diferido

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo reconhecidos com relacdo as diferencas
temporarias entre os valores contéabeis de ativos e passivos para fins de demonstrac6es
financeiras e os usados para fins de tributagdo. As mudangas dos ativos e passivos
fiscais diferidos sdo reconhecidas como despesa de imposto de renda e contribuicdo
social diferida.

Um ativo fiscal diferido é reconhecido em relacdo aos prejuizos fiscais e diferengas
temporarias dedutiveis ndo utilizados, na extensdo em que seja provavel que lucros
tributaveis futuros estardo disponiveis, contra os quais serdo utilizados. Os lucros
tributaveis futuros sdo determinados com base na reversao de diferencas temporarias
tributaveis relevantes. Se o montante das diferencas temporarias tributaveis for
insuficiente para reconhecer integralmente um ativo fiscal diferido, serdo considerados
os lucros tributdveis futuros, ajustados para as reversdes das diferengas temporarias
existentes.
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Ativos fiscais diferidos sdo revisados a cada data de balanco e séo reduzidos na
extensdo em que sua realizagdo ndo seja mais provavel.

A mensuracao dos ativos e passivos fiscais diferidos reflete as consequéncias tributarias
decorrentes da maneira sob a qual a Companhia espera recuperar ou liquidar seus ativos
e passivos.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados somente se certos critérios forem
atendidos.

Estoques
Os estoques sdo mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido.
O custo dos estoques ¢é baseado no custo médio ponderado de aquisicao.

Imobilizado

Reconhecimento e mensuracao

Itens do imobilizado s&o mensurados pelo custo histérico de aquisi¢cdo ou construgéo,
que inclui os custos de empréstimos capitalizados, deduzido de depreciacdo acumulada
e quaisquer perdas acumuladas de redugdo ao valor recuperavel (impairment), quando
aplicavel.

Quando partes significativas de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas
séo registradas como itens separados (componentes principais) de imobilizado.

Quaisquer ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado s&o reconhecidos no
resultado.

Custos subsequentes
Custos subsequentes sdo capitalizados apenas quando é provavel que beneficios
econémicos futuros associados com os gastos serdo auferidos pela Companhia.

Depreciagéo

A depreciacdo € calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, liquido
de seus valores residuais estimados, utilizando o método linear baseado na vida util
estimada dos itens. A depreciacdo é reconhecida no resultado. Terrenos ndo sdo
depreciados.

As vidas Uteis estimadas do ativo imobilizado s&o as seguintes para os dois exercicios
apresentados:

Edificacdes 10 & 25 anos
Maquinas e equipamentos 10 anos
Veiculos 4 a5anos
Moveis e utensilios 10 anos
Benfeitorias em imdveis de terceiros 25 anos
Computadores e periféricos 5 anos
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Os métodos de depreciacdo, as vidas Uteis e 0s valores residuais sdo revistos a cada data
de balanco e ajustados caso seja apropriado.

Reclassificacdo para propriedade para investimento

Quando o uso da propriedade muda de ocupada pelo proprietario para propriedade para
investimento, a propriedade é remensurada ao seu valor justo e reclassificada como
propriedade para investimento. Qualquer ganho resultante dessa remensuracao é
reconhecido no resultado na medida em que o ganho reverta uma perda anterior por
reducdo ao valor recuperavel na propriedade especifica, sendo que qualquer ganho
remanescente € reconhecido como outros resultados abrangentes e apresentado na conta
de ajustes de avaliacdo patrimonial. Qualquer perda é reconhecida imediatamente no
resultado. Contudo, na medida em que haja um montante previamente reconhecido
como reavaliacdo dessa propriedade, a perda é reconhecida em outros resultados
abrangentes e reduz a reserva de avaliacdo no patrimoénio liquido.

Intangivel

Reconhecimento e mensuracgao

Os ativos intangiveis que sdo adquiridos pela Companhia e que tém vidas Uteis finitas
sdo mensurados pelo custo, deduzido da amortizagcdo acumulada e quaisquer perdas
acumuladas por reducdo ao valor recuperavel.

Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes sdo capitalizados somente quando eles aumentam os beneficios
econémicos futuros incorporados ao ativo especifico aos quais se relacionam.

Amortizacao

A amortizagdo é calculada utilizando o método linear baseado na vida Util estimada dos
itens, liquido de seus valores residuais estimados. A amortizacdo é geralmente
reconhecida no resultado. As vidas Uteis dos ativos intangiveis (softwares) foram
estimadas em 5 anos.

Os métodos de amortizacdo, as vidas Uteis e 0s valores residuais sdo revistos a cada data
de balanco e ajustados caso seja apropriado.

Propriedades para investimentos

Propriedade para investimento é a propriedade mantida para auferir receita de aluguel
ou para valorizacdo de capital ou para ambos, mas nao para venda no curso normal dos
negocios, utilizagdo na producdo ou fornecimento de produtos ou servigos ou para
propdsitos administrativos.

As propriedades para investimentos estdo demonstradas ao valor de custo, deduzidos de
perda por reducdo ao valor recuperavel, quando aplicavel.

Ganhos e perdas na alienagdo de uma propriedade para investimento (calculado pela

diferenca entre o valor liquido recebido na venda e o valor contabil do item) séo
reconhecidos no resultado, como receita operacional.
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Quando a utilizacdo da propriedade muda de tal forma que ela é reclassificada como
ativo imobilizado, seu valor justo apurado na data da reclassificacdo se torna seu custo
para a contabilizac@o subsequente.

Os valores justos divulgados na nota explicativa 14 sdo baseados nos valores de
mercado, e o valor estimado pelo qual uma propriedade poderia ser negociada na data
da avaliacdo entre partes conhecedoras e interessadas em uma transagdo sob condi¢oes
normais de mercado.

Instrumentos financeiros

Reconhecimento e mensuracéo inicial

O contas a receber de clientes e os titulos de divida emitidos s&o reconhecidos
inicialmente na data em que foram originados. Todos 0s outros ativos e passivos
financeiros sdo reconhecidos inicialmente quando a Companhia se tornar parte das
disposicdes contratuais do instrumento.

Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um
componente de financiamento significativo) ou passivo financeiro é inicialmente
mensurado ao valor justo, acrescido, para um item ndo mensurado ao VJR (valor justo
por meio resultado), os custos de transacdo que sdo diretamente atribuiveis a sua
aquisicdo ou emissdo. Um contas a receber de clientes sem um componente
significativo de financiamento é mensurado inicialmente ao prego da operacao.

Classificacdo e mensuragao subsequente

Ativos financeiros
No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado: ao
custo amortizado.

Os ativos financeiros ndo séo reclassificados subsequentemente ao reconhecimento
inicial, a ndo ser que a Companhia mude o modelo de negédcios para a gestao de ativos
financeiros, e neste caso todos os ativos financeiros afetados sdo reclassificados no
primeiro dia do periodo de apresentacao posterior a mudanca no modelo de negdcios.

Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condicfes a
seguir e ndo for designado como mensurado ao VJR:

e E mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos
financeiros para receber fluxos de caixa contratuais; e

¢ Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo

relativos somente ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em
aberto.
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Ativos financeiros — Avaliacdo do modelo de negdcio

A Companhia realiza uma avaliacdo do objetivo do modelo de negdcios em que um
ativo financeiro é mantido em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela qual o
negocio é gerido e as informacGes sao fornecidas a Administracdo. As informacdes
consideradas incluem:

as politicas e objetivos estipulados para a carteira e o funcionamento préatico dessas
politicas. Eles incluem a questdo de saber se a estratégia da Administracdo tem como
foco a obtencdo de receitas de juros contratuais, a manutencao de um determinado perfil
de taxa de juros, a correspondéncia entre a duracdo dos ativos financeiros e a duracdo de
passivos relacionados ou saidas esperadas de caixa, ou a realizacao de fluxos de caixa
por meio da venda de ativos;

como o desempenho da carteira € avaliado e reportado a Administracao;

0s riscos que afetam o desempenho do modelo de negécios (e o ativo financeiro
mantido naquele modelo de negdcios) e a maneira como aqueles riscos sdo gerenciados;
e

a frequéncia, o volume e 0 momento das vendas de ativos financeiros nos periodos
anteriores, 0s motivos de tais vendas e suas expectativas sobre vendas futuras.

As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em transacdes que nédo se
qualificam para o desreconhecimento ndo sdo consideradas vendas, de maneira
consistente com o reconhecimento continuo dos ativos da Companbhia.

Os ativos financeiros mantidos para negociacao ou gerenciados com desempenho
avaliado com base no valor justo s&o mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Ativos financeiros — avaliacao sobre se os fluxos de caixa contratuais sdo somente
pagamentos de principal e de juros

Para fins dessa avaliagdo, o “principal” ¢ definido como o valor justo do ativo
financeiro no reconhecimento inicial. Os “juros” sdo definidos como uma
contraprestagdo pelo valor do dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao
valor principal em aberto durante um determinado periodo de tempo e pelos outros
riscos e custos basicos de empréstimos (por exemplo, risco de liquidez e custos
administrativos), assim como uma margem de lucro.

A Companhia considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos
de caixa contratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a
avaliacdo sobre se o ativo financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o
momento ou o valor dos fluxos de caixa contratuais de forma que ele ndo atenderia essa
condicdo. Ao fazer essa avaliacdo, a Companhia considera:
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e eventos contingentes que modifiquem o valor ou o a época dos fluxos de caixa;
e termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis;
e 0 pré-pagamento e a prorrogacdo do prazo; e

¢ 0s termos que limitam o acesso da Companhia a fluxos de caixa de ativos
especificos (por exemplo, baseados na performance de um ativo).

O pagamento antecipado é consistente com o critério de pagamentos do principal e juros
caso o valor do pré-pagamento represente, em sua maior parte, valores ndo pagos do
principal e de juros sobre o valor do principal pendente - o que pode incluir uma
compensacao adicional razoavel pela rescisdo antecipada do contrato. Além disso, com
relacdo a um ativo financeiro adquirido por um valor menor ou maior do que o valor
nominal do contrato, a permissdo ou a exigéncia de pré-pagamento por um valor que
represente o valor nominal do contrato mais 0s juros contratuais (que também pode
incluir compensacao adicional razoavel pela rescisdo antecipada do contrato)
acumulados (mas ndo pagos) sdo tratadas como consistentes com esse critério se o valor
justo do pré-pagamento for insignificante no reconhecimento inicial.

Ativos financeiros - mensuracgéo subsequente e ganhos e perdas

Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado utilizando o
método de juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por perdas por
impairment. A receita de juros, ganhos e perdas cambiais e o impairment sao
reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento é
reconhecido no resultado.

Ativos financeiros a custo
amortizado

Passivos financeiros - classificacdo, mensuracao subsequente e ganhos e perdas

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado.
Outros passivos financeiros sdo subsequentemente mensurados pelo custo amortizado
utilizando o método de juros efetivos. A despesa de juros, ganhos e perdas cambiais séo
reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento também é
reconhecido no resultado.

Desreconhecimento

Ativos financeiros

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos
fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos
contratuais de recebimento aos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em
uma transacdo na qual substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do
ativo financeiro sao transferidos ou na qual a Companhia nem transfere nem mantém
substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro e
também néo retém o controle sobre o ativo financeiro.
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A Companhia realiza transagcdes em que transfere ativos reconhecidos no balanco
patrimonial, mas mantém todos ou substancialmente todos os riscos e beneficios dos
ativos transferidos. Nesses casos, 0s ativos financeiros ndo sdo desreconhecidos.

Passivos financeiros

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacdo contratual é
retirada, cancelada ou expira. A Companhia também desreconhece um passivo
financeiro quando os termos sdo modificados e os fluxos de caixa do passivo
modificado sdo substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo financeiro
baseado nos termos modificados é reconhecido a valor justo.

No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenca entre o valor contabil
extinto e a contraprestacdo paga (incluindo ativos transferidos que néo transitam pelo
caixa ou passivos assumidos) € reconhecida no resultado.

Compensagao

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no
balango patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha atualmente um
direito legalmente executavel de compensar os valores e tenha a intencdo de liquida-los
em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia ndo mantém instrumentos derivativos de hedge financeiros para proteger
suas exposicdes de risco de variacdo de moeda estrangeira.

Capital social — a¢Bes ordinérias

Custos adicionais diretamente atribuiveis a emissao de acbes e opcdes de acdes sao
reconhecidos como redutores do patriménio liquido.

Reducéo ao valor recuperavel (impairment)

Ativos financeiros nao-derivativos

Instrumentos financeiros e ativos contratuais
A Companhia reconhece provisdes para perdas esperadas de crédito sobre:

e Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado; e

e Ativos de contrato.
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A Companhia mensura a provisdo para perda em um montante igual a perda de crédito esperada
para a vida inteira, exceto para os itens descritos abaixo, que sdo mensurados como perda de
crédito esperada para 12 meses:

e Titulos de divida com baixo risco de crédito na data do balango; e

¢ Qutros titulos de divida e saldos bancéarios para os quais o risco de crédito (ou
seja, o risco de inadimpléncia ao longo da vida esperada do instrumento
financeiro) ndo tenha aumentado significativamente desde o reconhecimento
inicial.

As provisdes para perdas com contas a receber de clientes e ativos de contrato s&o mensuradas a
um valor igual a perda de crédito esperada para a vida inteira do instrumento.

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde o
reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, a Companhia considera
informacGes razoaveis e passiveis de suporte que séo relevantes e disponiveis sem custo ou
esforco excessivo. Isso inclui informacdes e analises quantitativas e qualitativas, com base na
experiéncia histérica da Companhia, na avaliacdo de crédito e considerando informac6es
prospectivas (forward-looking).

A Companhia presume que o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou
significativamente se este estiver com mais de 180 dias de atraso.

A Companhia considera um ativo financeiro como inadimplente quando:

e E pouco provavel que o devedor pague integralmente suas obrigagdes de crédito a
Companhia, sem recorrer a agdes como a realizacéo da garantia (se houver
alguma); ou

e O ativo financeiro estiver vencido ha mais de 180 dias.

A Companhia considera que um titulo de divida tem um risco de crédito baixo quando a sua
classificacao de risco de crédito é equivalente a defini¢ao globalmente aceita de “grau de
investimento”.

e As perdas de crédito esperadas para a vida inteira sdo as perdas esperadas com
crédito que resultam de todos os possiveis eventos de inadimplemento ao longo
da vida esperada do instrumento financeiro.

e As perdas de crédito esperadas para 12 meses sdo perdas de crédito que resultam
de possiveis eventos de inadimpléncia dentro de 12 meses ap6s a data do balango
(ou em um periodo mais curto, caso a vida esperada do instrumento seja menor
do que 12 meses).

O periodo maximo considerado na estimativa de perda de crédito esperada é o periodo
contratual maximo durante o qual a Companhia estd exposto ao risco de crédito.
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Mensuracao das perdas de crédito esperadas

As perdas de crédito esperadas sdo estimativas ponderadas pela probabilidade de perdas de
crédito. As perdas de crédito sdo mensuradas a valor presente com base em todas as
insuficiéncias de caixa (ou seja, a diferenca entre os fluxos de caixa devidos & Companhia de
acordo com o contrato e os fluxos de caixa que a Companhia espera receber).

As perdas de crédito esperadas sdo descontadas pela taxa de juros efetiva do ativo financeiro.

Ativos financeiros com problemas de recuperagdo

Em cada data de balango, a Companhia avalia se os ativos financeiros contabilizados
pelo custo amortizado estdo com problemas de recuperagdo. Um ativo financeiro possui
“problemas de recuperagdo” quando ocorrem um ou mais eventos com impacto
prejudicial nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram problemas de recuperacao inclui os
seguintes dados observaveis:

¢ Dificuldades financeiras significativas do devedor;
¢ Quebra de clausulas contratuais, tais como inadimpléncia ou atraso;

¢ Reestruturacdo de um valor devido ao Companhia em condi¢des que ndo seriam
aceitas em condic¢des normais;

e A probabilidade que o devedor entrara em faléncia ou passara por outro tipo de
reorganizacdo financeira; ou

¢ O desaparecimento de mercado ativo para o titulo por causa de dificuldades
financeiras.

Apresentacdo da provisdo para perdas de crédito esperadas no balanco patrimonial
A provisdo para perdas para ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado é deduzida do
valor contabil bruto dos ativos.

Baixa

O valor contabil bruto de um ativo financeiro é baixado quando a Companhia ndo tem
expectativa razoavel de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade ou em parte. Com
relacéo a clientes, a Companhia faz uma avalia¢éo individual sobre a época e o valor da
baixa com base na existéncia ou ndo de expectativa razoavel de recuperacdo. A
Companhia ndo espera nenhuma recuperacéo significativa do valor baixado. No entanto,
os ativos financeiros baixados podem ainda estar sujeitos a execucao de crédito para o
cumprimento dos procedimentos da Companhia para a recuperagéo dos valores devidos.

Ativos néo financeiros

Em cada data de reporte, a Companhia revisa os valores contabeis de seus ativos ndo
financeiros para apurar se ha indicacdo de perda ao valor recuperéavel. Caso ocorra
alguma indicacdo, o valor recuperavel do ativo é estimado.
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Perdas por reducéo ao valor recuperéavel sdo reconhecidas no resultado.

As perdas por reducdo ao valor recuperavel sdo revertidas somente na extensao em que
0 novo valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado,
liquido de depreciacdo ou amortizacdo, caso a perda de valor ndo tivesse sido
reconhecida.

Provisoes

As provisdes sdo determinadas por meio do desconto dos fluxos de caixa futuros
estimados a uma taxa antes de impostos que reflita as avaliagfes atuais de mercado
quanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo relacionado.
Os efeitos do desreconhecimento do desconto pela passagem do tempo sé&o
reconhecidos no resultado como despesa financeira.

Provis@es para contingéncias sdo reconhecidas apenas quando é provavel que
desembolsos de caixa ocorrerdo e seu valor é determinado com base na estimativa das
acdes em curso.

As contingéncias de natureza fiscal, civel e trabalhista objeto de contestacdes judiciais
séo reavaliadas periodicamente e contabilizadas com base nas opinides dos assessores
juridicos e da Administracdo sobre o provavel desfecho dos processos judiciais nas
datas de divulgagéo.

Arrendamentos
No inicio do contrato, a Companhia determina se ele é ou contém um arrendamento.

Um contrato é, ou contém um arrendamento, se o contrato transferir o direito de
controlar o uso de um ativo identificado por um periodo de tempo em troca de
contraprestacdo. Para avaliar se um contrato transfere o direito de controlar o uso de um
ativo identificado, a Companhia utiliza a defini¢do de arrendamento no CPC 06 (R2).

No inicio ou na modificacdo de um contrato que contém um componente de
arrendamento, a Companhia aloca a contraprestacdo no contrato a cada componente de
arrendamento com base em seus precos individuais. No entanto, para os arrendamentos
de propriedades, a Companhia optou por nao separar 0S componentes que nao sejam de
arrendamento e contabilizam os componentes de arrendamento e ndo arrendamento
como um Unico componente.

A Companhia reconhece um ativo de direito de uso e um passivo de arrendamento na
data de inicio do arrendamento. O ativo de direito de uso é mensurado inicialmente ao
custo, que compreende o valor da mensuracdo inicial do passivo de arrendamento,
ajustado para quaisquer pagamentos de arrendamento efetuados até a da data de inicio,
mais quaisquer custos diretos iniciais incorridos pelo arrendatario e uma estimativa dos
custos a serem incorridos pelo arrendatario na desmontagem e remocao do ativo
subjacente, restaurando o local em que esté localizado ou restaurando o ativo subjacente
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a condicao requerida pelos termos e condi¢fes do arrendamento, menos quaisquer
incentivos de arredamentos recebidos.

O ativo de direito de uso é subsequentemente depreciado pelo método linear desde a
data de inicio até o final do prazo do arrendamento, a menos que o arrendamento
transfira a propriedade do ativo subjacente ao arrendatario ao fim do prazo do
arrendamento, ou se o custo do ativo de direito de uso refletir que o arrendatario
exercera a opcao de compra. Nesse caso, 0 ativo de direito de uso sera depreciado
durante a vida util do ativo subjacente, que é determinada na mesma base que a do ativo
imobilizado. Além disso, o ativo de direito de uso é periodicamente reduzido por perdas
por reducdo ao valor recuperavel, se houver, e ajustado para determinadas
remensuracgdes do passivo de arrendamento.

O passivo de arrendamento é mensurado inicialmente ao valor presente dos pagamentos
do arrendamento que ndo sdo efetuados na data de inicio, descontados pela taxa de juros
implicita no arrendamento ou, se essa taxa ndo puder ser determinada imediatamente,
pela taxa de empréstimo incremental do Companhia. Geralmente, 0 Companhia usa sua
taxa incremental sobre empréstimo como taxa de desconto.

A Companhia determina sua taxa incremental sobre empréstimos obtendo taxas de juros
de varias fontes externas de financiamento e fazendo alguns ajustes para refletir os
termos do contrato e o tipo do ativo arrendado.

Os pagamentos de arrendamento incluidos na mensuracao do passivo de arrendamento
compreendem o seguinte:

e pagamentos fixos, incluindo pagamentos fixos na esséncia;

e pagamentos variaveis de arrendamento que dependem de indice ou taxa,
inicialmente mesurados utilizando o indice ou taxa na data de inicio;

o valores que se espera que sejam pagos pelo arrendatério, de acordo com as
garantias de valor residual; e

e 0 preco de exercicio da opg¢do de compra se o arrendatario estiver razoavelmente
certo de exercer essa opcao, e pagamentos de multas por rescisdo do
arrendamento, se o prazo do arrendamento refletir o arrendatario exercendo a
opcao de rescindir o arrendamento.

O passivo de arrendamento € mensurado pelo custo amortizado, utilizando o0 método
dos juros efetivos. E remensurado quando ha uma alteragdo nos pagamentos futuros de
arrendamento resultante de alteracdo em indice ou taxa, se houver alteracdo nos valores
que se espera que sejam pagos de acordo com a garantia de valor residual, se 0
Companhia alterar sua avaliacao se exercera uma opcao de compra, extensao ou
rescisdo ou se hd um pagamento de arrendamento revisado fixo em esséncia.

26



Andali S.A.
Demonstracgdes financeiras em
31 de dezembro de 2022 e 2021

Quando o passivo de arrendamento € remensurado dessa maneira, é efetuado um ajuste
correspondente ao valor contabil do ativo de direito de uso ou é registrado no resultado
se 0 valor contabil do ativo de direito de uso tiver sido reduzido a zero.

A partir de 1° de janeiro de 2021, a medida em que a base para determinar os
pagamentos futuros do arrendamento muda conforme exigido pela reforma da taxa de
juros de referéncia, a Companhia reavalia o passivo do arrendamento descontando os
pagamentos do arrendamento revisados usando a taxa de desconto revisada que reflete a
mudanca para uma taxa de juros de referéncia alternativa.

Arrendamentos de ativos de baixo valor

O Companhia optou por ndo reconhecer ativos de direito de uso e passivos de
arrendamento para arrendamentos de ativos de baixo valor e arrendamentos de curto
prazo, incluindo equipamentos de informéatica. O Companhia reconhece os pagamentos
de arrendamento associados a esses arrendamentos como uma despesa de forma linear
pelo prazo do arrendamento.

Novas normas e interpretacdes ainda néo efetivas
N&o se espera que as seguintes normas novas e alteradas tenham um impacto
significativo nas demonstragdes financeiras da Companhia:

e Classificacdo do Passivo em Circulante ou Nao Circulante (Alteracbes ao CPC
26/1AS 1)

¢ |IFRS 17 Contratos de Seguros.
¢ Divulgacdo de Politicas Contabeis (Alteracdes ao CPC 26).

¢ Definic8o de Estimativas Contabeis (Alteracdes ao CPC 23).
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Caixa e equivalentes de caixa
O saldo é composto pelos seguintes valores:

2022 2021

Depdsitos bancérios em conta corrente 6 9
Aplicagdes financeiras 18.926 25.285
18.932 25.294

As aplicacgdes financeiras referem-se, substancialmente, a fundos de renda fixa
remunerados a taxas foram de 99,5% (99% - 99,5% em 2021) do Certificado do
Deposito Interbancério — CDI.

As aplicaces financeiras sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de
caixa e estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor. Dessa forma, tais
aplicagdes financeiras foram consideradas como caixa e equivalentes de caixa nas
demonstragdes de fluxo de caixa.

Contas a receber de clientes
O saldo é composto pelos seguintes valores:

2022 2021
Contas a receber de clientes 9.329 3.449
Contas a receber de partes relacionadas (nota explicativa 29) 2.237 1.749
11.566 5.198
Composicéo por idade dos valores a receber é apresentada a seguir:
2022 2021
A vencer 9.516 4.251
Vencidos até 30 dias 1.690 890
Vencidos de 31 até 60 dias 30 2
Vencidos de 61 até 90 dias 2 -
Vencidos de 91 até 180 dias 255 -
Vencidos de 181 até 360 dias 73 -
Vencidos acima de 361 dias - 55
11.566 5.198

O prazo médio de recebimento das vendas de produtos e servigos em 2022 é de 25 dias
(30 dias em 2021). Em razdo do baixo histdrico de perdas da Companhia, a
Administracdo entendeu ndo haver necessidade de constituicao da provisdo para perdas
de crédito esperadas.
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10 Impostos a recuperar
O saldo dessa conta estd composto pelos seguintes valores:

2022 2021

PIS e COFINS a recuperar (c) 5.154 5.577
ICMS a recuperar (a) 3.472 3.403
IRRF a recuperar (b) 7 361
IRPJ a recuperar (b) 1.028 781
CSLL a recuperar (b) 689 289
Outros impostos a recuperar - 148
10.350 10.559

Circulante 7.375 6.282
N&o circulante 2.975 4.277

@) O crédito do imposto sobre circularizacéo de mercadorias e servigos (ICMS) é proveniente da movimentagéo com
estoques de terceiros e aquisigdes de ativos imobilizados.

(b) O saldo das contas de IRPJ e CSLL sdo provenienetes de antecipagdes por pagamentos por estimativa e o saldo de
IRRF é proveniente das movimentagdes de resgate das contas de aplicacdes financeiras.

(c) Saldo refere-se essencialmente ao crédito de PIS e COFINS sobre aquisi¢do de ativos imobilizados, oriundos
principalmente da construcdo da nova unidade em Rio Verde/GO, bem como, refere-se a recuperagéo de créditos de
PIS e COFINS, como por exemplo, manutenc@es industriais e civil, locacdo de equipamentos, servigos de engenharia.

11  Outros creditos a receber
O saldo dessa conta estd composto pelos seguintes valores:

2022 2021
Valores a receber Habitasec (a) 38 25.719
Adiantamento a fornecedores (b) 1.864 10.730
Outros créditos 2.665 1.665

4.622 38.114
Circulante 3.748 37.038
N&o circulante 874 1.076

@) Refere-se ao saldo a receber da empresa Habitasec, securitizadora da operagdo de debéntures, na qual reteve
inicialmente o montante de R$ 50.000 na operacéo de captagdo de recusos via emisséo de debéntures, e disponibiliza
os recursos financeiros inicialmente retidos a Companhia considerando a comprovagéao do avanco da obra em Rio
Verde/GO.

(b) Saldo refere-se a adiantamento a fornecedores na construcdo da obra em Rio Verde/GO.
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Estoques
O saldo dessa conta estd composto pelos seguintes valores:
2022 2021
Material de consumo 432 156
Material mecanico 906 588
Material para revenda 1.526 138
Outros 64 130
2.928 1.012
Estoques de terceiros em poder da Companhia
O saldo dessa conta estd composto pelos seguintes valores:
2022 2021
Ativo Passivo Ativo Passivo
Produtos para industrializagéo 537.903 537.903 163.240 163.240
Produtos para armazenagem 258.502 258.502 79.797 79.797
Embalagens 15.233 15.233 8.176 8.176
811.637 811.637 251.212 251.212

A Companhia é responsavel pela guarda e armazenamento de estoques de terceiros
cujos termos e condigdes séo previstos em contratos celebrados entre as partes que
incluem, entre outros, margem de tolerancia para eventuais perdas (“quebras”)
decorrentes do manuseio e movimentacao de tais estoques. A Companhia possui
controles sobre as quebras de estoques de terceiros, sendo que ndo foram identificadas
circunstancias em que as quebras reais sejam superiores aquelas previstas em contrato.

Os saldos de estoques de terceiros em poder da Companhia séo apresentados de maneira
liquida entre ativos e passivos no balango patrimonial.

Propriedade para investimento

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, as propriedades para investimento incluem 1 (um)
terreno da unidade de Paranagué/PR, cujas operac¢Ges foram desativadas no ano de 2018
e que, portanto, passaram a ser mantidos com a finalidade de valorizacéo de capital.

A Companhia optou pelo método de mensuragéo a custo para fins de registros contabeis
das propriedades para investimento. Conforme requerido pelo CPC 28 - Propriedade
para Investimento, que requer, nestas circunstancias, a divulgacdo do valor justo das
propriedades para investimento. A Companhia contratou empresa especializada que
emitiu laudo de avaliacdo atestando o seu valor justo de R$ 21.139 (R$ 18.837 em
2021).
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Avaliacdo para reducao ao valor recuperavel de ativos (impairment)

As propriedades para investimento tem o seu valor recuperavel analisado, no minimo,
anualmente, sendo que para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2022, a
Administracdo ndo identificou indicadores de que as propriedades para investimento
poderia apresentar questdes envolvendo impairment.
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15 Imobilizado

2022 2021
Taxa média ponderada de Depreciacdo Depreciacdo
depreciacdo Custo acumulada Saldo contabil Custo acumulada Saldo contabil
Terrenos - 4.200 - 4.200 4.200 - 4.200
Edificacoes 4% a 10% 142.459 (16.000) 126.459 42.747 (11.608) 31.139
Maégquinas e equipamentos e instagdes 10% 75.306 (13.787) 61.519 13.697 (8.484) 5.213
Veiculos 20% a 25% 789 (397) 392 3.691 (3.101) 590
Moveis e utensilios 10% 1.214 (394) 820 474 (304) 170
Benfeitoria em iméveis de terceiros 4% 188 (100) 87 328 (135) 193
Computadores e periféricos 20% 2.785 (1.709) 1.076 1.496 (1.428) 68
Imobilizado em andamento - 2.162 - 2.162 97.195 - 97.195
229.102 (32.387) 196.715 163.829 (25.059) 138.769
A movimentacdo do ativo imobilizado esta representada por:
Terrenos Edificacdes Maguinas e Veiculos Mveis e Benfei:‘tr]og\;eelissedn; Computadores e Imobilizaco Toal
¢ equipamentos utensilios : periféricos em andamento
terceiros
Saldo em 31 de dezembro de 2020 4.200 32.866 5727 410 217 244 158 253 44.075
Adicéo - 550 706 343 44 - 180 77.539 79.362
CPC 20 - custo de empréstimos (b) - - - - - - - 19.403 19.403
Depreciagio - (1.781) (1.729) (391) (43) (24) (162) - (4.130)
Baixa de custo (a) - - - (279) - - - - (279)
Transferéncias - (496) 508 257 47) (26) (107) - 89
Baixa de depreciacdo (a) - - - 250 - - - - 250
Saldo em 31 de dezembro de 2021 4.200 31.139 5.213 590 170 193 68 97.195 138.770
Adicéo - 490 1.696 - 50 - 238 61.924 64.397
CPC 20 - custo de empréstimos (b) - - - - - - - 4.376 4.376
Depreciagio - (4.392) (5.429) (566) (91) (24) (286) - (10.789)
Baixa de custo - - (447) (2.902) (5) (141) @) - (3.499)
Baixa de depreciacdo - - 248 3.149 2 59 4 - 3.462
Transferéncias (c) - 99.223 60.239 121 695 - 1.055 (161.333) -
Saldo em 31 de dezembro de 2022 4.200 126.460 61.519 392 820 87 1.076 2.162 196.715
@) Refere-se ao ativo fixo baixado na venda de caminh&es de Rondondpolis — MT;
(b) Capitalizacéo da variagdo monetéria do financiamento de Rio Verde — GO, em tempo de obra, 0 ativo iniciou suas operacdes em abril de 2022;
() Refere-se a transferéncia da obra em andamento de Rio Verde 12 Etapa para as contas especificas do ativo imobilizado.
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Revisdo das vidas uteis

As taxas de depreciagdo do ativo imobilizado foram revisadas durante o exercicio, conforme
requerido pelo CPC 27 - Ativo Imobilizado, e a Companhia identificou a necessidade de alterar
as taxas de depreciacdo/vidas Uteis utilizadas no exercicio anterior de determinados ativos
imobilizados.

Avaliacdo para reducao ao valor recuperavel de ativos

Durante o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a Companhia nao
identificou a existéncia de indicadores de que determinados ativos poderiam estar acima
do seu valor recuperavel, consequentemente, nenhuma provisdo para perdas foi
constituida.

Intangivel
O saldo dessa conta estd composto pelos seguintes valores:
2022 2021
Taxa média
ponderada de Amortizacao Valor Amortizacdo Valor
amortizacdo Custo acumulada  contabil  Custo acumulada  contabil
Software 20% 622 (499) 123 518 (448) 70
622 (499) 123 518 (448) 70

Fornecedores

O saldo € composto por fornecedores de servigos e materiais no montante de R$ 11.753
(R$ 10.651 em 2023). O prazo médio de pagamento de fornecedores de servicos e
materiais € de cerca de 30 dias.

Empréstimos, financiamentos e debéntures
O saldo é composto pelos seguintes valores:

Circulante Taxa de juros (a.a.) Vencimento 2022 2021
Banco Komatsu 9,75% a.a 26/09/2024 - 707
Debéntures - Banco Itau 5,00% a.a. + IPCA 01/04/2026 10.676 7.829
Banco do Brasil 7,00% a.a. a 8,00% a.a. 01/12/2027 779 779
11.455 9.315

N&o circulante Taxa de juros (a.a.) Vencimento
Banco Komatsu 9,75% a.a. 26/09/2024 - 1.248
Debéntures - Banco Itad 5,00% a.a. + IPCA 01/04/2026 25.017 34.049
Debéntures - Banco BTG 6,75% a.a. + IPCA 01/04/2031 118.267 110.739
Banco do Brasil 7,00% a.a. a 8,00% a.a. 01/12/2027 728 1.507
144.012 147.543
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A movimentacdo dos empréstimos, financiamentos e debéntures estd composta por:

Saldo em 31 de dezembro 2020 5.727
Provisdo de juros 7.404
Adicdes 146.000
Atualizacao monetéria (*) 12.123
Custo de captacéo (Fee) (5.506)
Amortizacéo — principal (1.666)
Amortizacao - juros e variagdes monetarias (7.224)
Saldo em 31 de dezembro 2021 156.858
Provisdo de juros 7.648
Adicdes -
Atualizacao monetéria (*) 9.063
Custo de captacéo (Fee) 775
Amortizacdo — principal (11.188)
Amortizacdo - juros e variagdes monetarias (7.689)
Saldo em 31 de dezembro 2022 155.467

(*) Quanto a provisao de juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures, o montante de R$ 4.376 (R$ 6.524)
foi capitalizados no ativo imobilizado, ndo impactando o resultado do exercicio, a partir do inicio da operagdo em
abril de 2022 os valores de juros e corre¢cdo monetaria foram apropriados no resultado.

Em marco de 2021, a Companhia captou via emissdo de debéntures o montante de R$
146.000 para construcdo da unidade de Rio Verde/GO, com caréncia de pagamento do
princial, sendo de 12 (doze) meses para 0 Banco Itau e de 36 (trinta e seis) meses para o
Banco BTG. Em 31 de dezembro de 2022, o saldo atualizado da captagéo perfaz o
montante de R$ 153.960.

Em setembro de 2019 foi assinado empréstimo para financiamento do projeto de
internalizacéo das Pas Carregadeiras da unidade de Rondondpolis - (MT), com linhas de
financiamento do Banco Komatsu para compra de 6 (seis) maquinas com juros médios
de 9,75% a.a. ja com descontos de adimpléncia, sem caréncia de para pagamento de
amortizacdo do principal, e este financiamento se estendera até setembro de 2024, sendo
0 Banco Komatsu como repassador. No entanto o financiamento junto ao Banco
Komatsu foi quitado em setembro de 2022 e os equipamentos foram vendidos.

Vencimento da divida no nao circulante

2022 2021

2023 - 11.955

2024 11.669 23.596

2025 23.031 26.296

2026 25.667 18.437

2027 17.996 15.820

Apos 2028 65.649 51.439
144.012 147.543
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Garantias
As garantias das debéntures relacionadas a captacfes do Banco Ital e Banco BTG
referente a construcdo da fabrica em Rio Verde/GO encontram-se evidenciadas a seguir.

Debentures

1° Emissao

A Companhia vem nos ultimos exercicios buscando novas formas de financiamento,
utilizando assim o mercado de capitais, fazendo a securitizagcdo ou cessédo de seus ativos
(recebiveis e contratos).

Em 15 de marco de 2021, a Companhia realizou a 12 (primeira) emissao de 40 (quarenta)
debéntures simples, ndo conversiveis em acles da espécie com garantia real e com
garantia fidejusséria adicional, em série Unica, para distribuicdo publica, com esforcos
restritos, com valor nominal de R$ 1.000 na data da emiss&o, totalizando o montante de
R$ 40.000, enquadrada nos termos da Instru¢cdo CVM 476.

Essa emissdo foi lastreada por uma operacdo de securitizacdo cujas debéntures foram
distribuidas publicamente, com esforc¢os restritos de colocacdo, nos termos da Instrucéo
da CVM n.° 47, de 16 de janeiro de 2009, estando a oferta restrita automaticamente
dispensada do registro de distribuicdo de que trata o artigo 19 da Lei n.° 6.385/1976. A
oferta restrita foi registrada na ANBIMA (Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais), exclusivamente para fins de informar a base de
dados da ANBIMA, nos termos do inciso II do artigo 16 do “Cdédigo ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para Estruturagdo, Coordenacao e Distribuicdo de Ofertas
Publicas de Valores Mobiliarios ¢ Ofertas Publicas de Aquisi¢ao de Valores Mobiliarios”
vigente desde 03 de junho de 2019.

As debéntures foram devidamente depositadas para: (a) distribuicdo no mercado primario
por meio do Moddulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA”), administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento CETIP UTVM (“B3”),
sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (b) negociacdo no
mercado secundario por meio do CETIP 21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP
21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes liquidadas
financeiramente e as debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

A operacdo é garantida por:

Alienacdo fiduciaria do imovel matricula n.° 99.500, do Cartorio de Registro de Imdveis
da Comarca de Rondondpolis, Estado do Mato Grosso, conforme contrato de alienacéo
fiduciaria firmado em 17 de marco de 2021;

Alienacdo fiduciaria dos equipamentos, conforme contrato firmado em 17 de marcgo de
2021; e

Cessao fiduciéria da totalidade dos direitos creditorios da companhia CHS Agronegécio
Industria e Comércio Ltda.
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Esta operagdo contém clausulas usuais de compromissos (“covenants”), relacionados a
aspectos financeiros, as quais encontram-se evidenciadas nessa nota explicativa, logo
abaixo.

2° Emisséo

Em 17 de marc¢o de 2021, a Companhia realizou a 22 (segunda) emisséo de 106.000 (cento
e seis mil) debéntures simples, ndo conversiveis em acdes da espécie com garantia real e
com garantia fidejussoria adicional, em série Unica, para colocacao privada, com valor
nominal de R$ 1 na data da emissao, totalizando o montante de R$ 106.000.

As debéntures sdo simples, ndo conversiveis em a¢cdes de emissdo da emissora, escriturais
e nominativas, sem emisséo de cautelas ou certificados.

Os recursos objeto da emissao esta destinado para construcdo da unidade misturadora e
logistica, localizada no Municipio de Rio Verde/GO, objeto das matriculas 54.336 e 3.995
do Cartdrio de Registro de Iméveis da Comarca de Rio Verde/GO.

As debéntures da emissdo supra descritas se constituem uma colocagdo privada de
debéntures, nos termos dos artigos 52 e seguintes da Lei das Sociedades Andnimas por
Acdes, ndo estando, portanto, sujeita ao registro ou dispensa de distribuicdo na CVM ou
na ANBIMA. As debéntures ndo sdo registradas para distribuicdo no mercado primario,
negociacdo no mercado secundario ou qualquer forma de custddia eletrénica, seja em
bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado. A colocacdo das debéntures sera
realizada de forma privada, exclusivamente para a debenturista, sem a intermediacao de
quaisquer instituicdes, sejam elas integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios ou ndo, e ndo contou com qualquer forma de esfor¢o de venda perante o
publico em geral.

A operacdo é garantida por:

Alienacdo fiduciéria do imovel matricula n.° 99.500, do Cartorio de Registro de Imoveis
da Comarca de Rondondpolis, Estado do Mato Grosso, conforme contrato de alienacéo
fiduciaria firmado em 17 de marco de 2021,

Alienacdo fiduciaria do imovel matricula n.° 19.775, do Cartorio de Registro de Iméveis
da Comarca de Paranagud, Estado do Parana, conforme contrato de alienacgdo fiduciaria
firmado em 17 de marco de 2021,

Alienacdo fiduciaria dos equipamentos, conforme contrato firmado em 17 de marcgo de
2021; e

Cessdo fiduciéria da totalidade dos direitos creditérios da companhia CHS Agronegécio
Industria e Comércio Ltda.

Esta operacdo contém clausulas usuais de compromissos (“covenants”), relacionados a

aspectos financeiros, as quais encontram-se evidenciadas nessa nota explicativa, logo
abaixo:
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Compromissos (“covenants”)

Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia detém empréstimos, financiamentos e
debéntures junto as instituicdes financeiras que, de acordo com os termos do contrato,
contém clausulas contratuais restritivas (covenants) e inadimplemento cruzado (“cross-
default”), as quais, caso nao sejam cumpridas pela Companhia, podem caracterizar
evento de inadimplemento a ser declarado pelos credores. Consequentemente, 0
pagamento de tais financiamentos poderiam, a critério de tais credores, ser exigido
antecipadamente. As clausulas contratuis restritivas (covenants) estabelecem que,
anualmente, sejam cumpridos determinados indices financeiros calculados com base nas
demonstracgdes financeiras anuais e auditadas, sendo:

Banco Coventans
Banco Itad (), (i), (iii)
Banco BTG (), (i), (iii)
Banco do Brasil (iv)

O indice de cobertura da emissao deve ser superior ou igual a 93% (noventa e trés por
cento);

Divida liquida/EBITDA deve ser menor ou igual a 3,75x em 2022, 2,75x em 2023, 2,00x
em 2024 e 1,50x em 2025 até o vencimento;

EBITDA/despesa financeira liquida maior ou igual a 2,0x em 2021, 2,5x em 2022 e 3,0
em 2023 ate o vencimento; e

Divida liquida/EBITDA em 4,0 vezes.

Conforme mencionado acima, determinados contratos de financiamento e debéntures
mantidos pela Companhia contém clausulas contratuais (‘“‘covenants”) a serem
cumpridas mediante a manutencdo de determinados indices financeiros como condicao
para manutencao das datas originais de vencimento destas obrigacGes. Em 31 de
dezembro de 2022, todos as obrigagdes de “covenants” foram atendidas.

Obrigac0es trabalhistas
O saldo é composto pelos seguintes valores:

2022 2021
Salérios a pagar 1.838 1.466
Férias a pagar 1.500 1.044
FGTS 217 164
INSS 823 615
PPR - Participac&o nos lucros 2.732 1.588
Outros 956 625

8.066 5.503
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Outros passivos

2022 2021
Seguros a pagar 1571 333
Dividendos a pagar (nota explicativa 25.¢) 3.206 4.835
Provisdo de fornecimento de Rodantes 1.513 -
Dividendos a pagar exercicio de 2020 4.835 -
Outras contas a pagar 1.349 501
12.474 5.670
Impostos a recolher

O saldo é composto pelos seguintes valores:
2022 2021
PIS e COFINS a recolher 337 209
INSS a recolher 110 292
Outros impostos 168 70
615 571

Imposto de renda e contribuicdo social

Conciliacao da aliquota de imposto efetiva

A despesa de imposto de renda e contribuicdo social do exercicio pode ser conciliada

com o lucro contébil como segue:

2022 2021
Lucro antes do imposto de renda e contribui¢ao social 19.571 1.141
Aliquota vigente combinada 34% 34%
Expectativa de imposto de renda e contribuicdo social, de acordo com a aliquota
vigente (6.654) (388)
AdicOes permanentes e temporarias
(+/-) Outras despesas indedutiveis (102) (129)
(+/-) Doagdes legais 120 (129)
(+/-) Diferenca depreciacdo fiscal e societaria 172) (243)
(+/-) ProvisBes contingenciais e gerais (1.245) (87)
(+/-) Receita de contrato com cliente (CPC 47) 1.308 97)

6.745 (944)
Imposto de renda 4.901 (694)
Contribuicdo social 1.844 (250)

A aliquota utilizada nas conciliacdes apresentadas anteriormente é de 34%, devida pelas
pessoas juridicas no Brasil sobre os lucros tributaveis, conforme previsto pela legislacdo

tributaria dessa jurisdicdo.
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Composicao do imposto de renda e contribuicdo social diferidos e compensar

2022 2021
Ativos diferidos
Prejuizos fiscais e base negativa de contribuicéo social 1.401 3.344
Passivo diferido
Provisdo de juros e custos de captacéo de debéntures (4.779) (4.288)
(3.378) (944)

Periodo estimado de realizacao
Os valores dos ativos diferidos apresentam as seguintes expectativas de realizagéo:

Ano 2022 2021
2022 - 2.779
2023 1.401 565

1.401 3.344

Provisdo para contingéncias

A Companbhia é parte passiva em a¢des judiciais e processos administrativos perante
tribunais e 6rgdos governamentais, decorrentes do curso normal das operagdes,
envolvendo quest@es tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos
tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos
advogados externos. As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta
alteracdes nas circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusdes de
inspecdes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas com base em novos assuntos ou
decisdes de tribunais.

A Administracdo, com base em informacGes de seus assessores juridicos, realiza analise
das demandas judiciais pendentes constituiu provisdo em montante considerado
suficiente para cobrir as provaveis perdas estimadas com as a¢fes em curso, CoOmo
segue:

2022 2021
Trabalhistas 68 83
Civeis 839 296
Tributarias 314 227
1.221 606
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Para o ano de 2022, ocorreu 0 pagamento de processos trabalhistas no valor R$ 61 e
foram adicionados em 2022, R$ 46. Ja para os processos Civeis e Tributarios, foi
adicionado o0 montante de R$ 543 e R$ 87 respectivamente.

Processos com probabilidades de perda possivel

Existem outras contingéncias passivas de natureza tributéria, civil e trabalhista, surgidos
no curso normal dos negdcios, 0s quais, na opinido dos assessores juridicos das
Companhia, tém expectativa de perda classificada como possivel. Consequentemente,
nenhuma provisao foi constituida, tendo em vista que as praticas contabeis adotadas no
Brasil ndo requerem sua contabiliza¢do. Os valores em risco decorrentes dos processos
com possibilidade de perda possivel estdo descritos abaixo:

2022 2021

Tributaria 706 1.892
Trabalhista - 272
Civeis 123 287
829 2.451

Arrendamentos

A Companhia arrenda propriedades, veiculos, inflaveis e estruturados para
armazenagem. Esses arrendamentos normalmente duram entre 1 a 2 anos, com opg¢ao de
renovacao do arrendamento apos este periodo. Os pagamentos de arrendamento sdo
reajustados individualmente e de acordo com cada contrato, para refletir os valores de
mercado. Alguns arrendamentos proporcionam pagamentos adicionais de aluguel, que
séo baseados em alteracGes do indice geral de pregos.

Anteriormente, os arrendamentos de imoveis eram classificados como arrendamentos
operacionais de acordo com o CPC 06 (R1).

Os contratos de baixo valor ou de curto prazo enquadrados na isen¢do da norma
representados, substancialmente, por equipamentos de informética. A Companhia
arrenda equipamentos de Tl com prazos de contrato de um a trés anos, mas
considerados de baixo valor. A Companhia optou por ndo reconhecer os ativos de
direito de uso e passivos de arrendamento para esses arrendamentos, e nem 0s contratos
cujo prazo é inferior a 12 meses.

A taxa de desconto utililizada foi com base na proporcionalidade dos juros da captacéo
do financiamento de Rio Verde — GO, que ficou na média de 6,27% a.a..

O prazo contratual dos arrendamentos esta em média de 36 meses.

As informacGes sobre arrendamentos para os quais a Companhia € a arrendatéria séo
apresentadas abaixo:
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Ativo de Passivo de

direto de uso arrendamentos

Em 31 de dezembro de 2020 403 403
Depreciagdo (1.886) -
Pagamentos de arrendamentos - (1.954)
Adicdes e reajustes 1.625 1.625
Ajuste a valor presente - 68
Em 31 de dezembro de 2021 142 142
Depreciagdo (8.379) -
Pagamentos de arrendamentos - (9.084)
Adicoes e reajustes 24.326 24.326
Juros arrendamentos - 1.050
Em 31 de dezembro de 2022 16.089 16.434

Em 31 de dezembro de 2022, os pagamentos futuros minimos estao segregados da
seguinte forma:

Valor presente dos

Pagamentos Ajuste a valor pagamentos

futuros minimos presente minimos

Até um ano 9.056 (816) 8.240
Acima de um ano 8.547 (353) 8.194
17.602 (1.169) 16.434

Patriménio liquido

Capital social

O capital social da Companhia em 2021 e 2022, no montante de R$ 23.495, esta
representado por 23.495.000 acGes ordinarias nominativas sem valor nominal,
distribuido entre os acionistas da seguinte forma:

Acionistas Participacéo Quotas Capital
CHS do Brasil Graos e Fertilizantes Ltda. 50,00% 11.748 11.748
BRFértil S.A. 30,50% 7.166 7.166
Vaccari Gongalves Honding Ltda. 13,00% 3.054 3.054
Krug Holding Ltda. 6,50% 1.527 1.527

100,00% 23.495 23.495
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Em 19 de setembro de 2022, conforme livro de registro de transferéncia de acdes,
ocorreu a venda parcial das acGes da Companhia via transferéncia de 940 quotas para a
BRFértil S.A., correspondente a 4% das a¢bes da Companhia. A operacdo de compra e
venda das a¢des da Companhia para o novo acionista BRFértil S.A. ndo envolveram a
subscriacao de novas acGes, e somente a transferéncia das acdes dos acionistas
anteriores.

Transferéncia

Acionistas Participacéo Quotas Capital
Vaccari Gongalves Honding Ltda. 2,16% 507 507
Krug Holding Ltda. 1,84% 433 433

4,00% 940 940

Reserva de capital

Em 29 de junho de 2012, foi aprovada em ata de Assembleia Geral Extraordinéria, a
emissdo de 500.000 novas acBes, ao preco de emissao total de R$ 38.000, subscritas
pela CHS do Brasil Gréos e Fertilizantes Ltda., correspondentes a 50% de participagdo
no capital social da Companhia. Do preco de emissdo total das novas a¢Bes ordinérias,
R$ 22.995 serdo destinados como aumento de capital e R$ 15.005 como &gio na
emissdo de a¢Oes em reserva de capital, conforme previsto na alinea "a" do paragrafo 1°
do art. 182 da Lei 6.404/76.

Reserva legal

E constituida a razao de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio nos termos do
art. 193 da Lei 6.404/76, até o limite de 20% do capital social. Conforme previsto no
pardgrafo 1° do art. 193 da Lei 6.404/76, a Companhia podera deixar de constituir a
reserva legal no exercicio em que o saldo dessa reserva, acrescido do montante das
reservas de capital de que trata o paragrafo 1° do artigo 182, exceder de 30% (trinta por
cento) do capital social. Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, amparada na Lei acima
mencionada, a Companhia ndo constituiu a reserva legal.

Reserva de retencdo de lucros

A reserva de lucros retidos refere-se ao saldo remanescente de lucros acumulados em
exercicios anteriores e tera destinacdo estabelecida conforme for deliberado em
Assembleia de Acionistas.

Dividendos

O estatuto social da Companhia determina a distribuicdo de um dividendo de 75% do
resultado do periodo ajustado na forma da lei. Os dividendos a pagar foram destacados
do patrimonio liquido no encerramento do exercicio e registrados como obrigacao no
passivo.
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Por meio de Ata de Assembléia Geral datada de 31 de dezembro de 2022, os acionistas
da Companhia deliberaram e aprovaram por unanimidade a abertura de reserva especial
para dividendos a distribuir.

Devido a supramencionada alteracdo proposta e aprovada, 0s acionistas também
aprovaram a destinacdo do lucro liquido do exercicio de 2022, a ser realizada nas
propor¢des mencionadas abaixo, as quais, quando aplicadas sobre os resultados
auferidos ao final do exercicio perfizeram os seguintes montantes:

e 25% transferido a conta de dividendos a pagar, no montante de R$ 3.206;

¢ 50% transferido a conta de reserva especial para dividendos a distribuir, no
montante de R$ 6.413; e

e 25% transferido a conta de reserva estatutaria, no montante de R$ 3.206.

Receita liquida de vendas
A Companhia gera receita principalmente pela gestdo de fertilizantes e na realizagéo de servigos
relacionados.

A receita é mensurada com base na contraprestacao especificada no contrato com o cliente. A
Companhia reconhece a receita quando transfere o controle sobre o produto ao cliente. A receita
liquida da Companhi possui a seguinte composigao:

2022 2021

Receita mistura— N.P.K e Elemento 53.448 30.474
Receita de servigos 3.985 2.370
Receita de armazenagem 20.412 4.508
Receita de descarga 9.107 -
Revenda de mercadorias 9.270 5.806
Venda de produtos 27.953 3.344
Outros servigos 7.502 660
(-) Impostos incidentes sobre vendas e descontos (11.677) (5.055)
120.000 42.108
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Custos dos servigos prestado, produtos vendidos e despesas

administrativas e gerais

O custo dos servigos prestados e despesas administrativas e gerais da Companhia possui

a seguinte composicao:

Salarios, encargos e beneficios
Depreciagdo e amortizacéo
Depreciagdo de arrendamentos
Custo da mercadoria vendida
Manutencao e assisténcia técnica
Energia elétrica

Despesa com viagens

ProvisBes para contingéncias
Estadia de caminhéo
Combustiveis e lubrificantes
Locacéo de rodantes

Fretes e carretos

Meio Ambiente

Viagens e Estadias

Seguros

Honorarios

Material de Limpeza|Expediente e Insumos
CIAP

Outros custos e despesas

Reconciliagédo dos custos e das despesas por fungéo
Custos dos servicos prestados e produtos vendidos
Despesas administrativas e gerais

Resultado financeiro liquido

Receitas financeiras
Ganhos com aplicacg@es financeiras
Outros

Despesas financeiras

Despesas bancarias

Juros sobre empréstimos

Juros de arrendamentos

Variago monetéria financiamento
Outros
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(41.076) (22.686)
(10.802) (4.275)
(8.034) (1.886)
(4.854) (4.072)
(4.307) (2.912)
(1.218) (1.012)
(1.342) (411)
(656) (293)
a7 (95)
(4.525) (1.269)
(178) (773)
(1.102) (403)
(1.668) (563)
(1.342) (411)
(1.040) (293)
(367) (292)
(1.313) (500)
(715) (142)
(3.952) (998)
(88.568) (43.286)
(78.006) (36.937)
(10.562) (6.349)
(88.568) (43.286)
2022 2021
2.222 3.212
152 15
2.374 3.227
(90) (3
(7.689) (700)
(1.050) (68)
(4.687) -
(719) (157)
(14.235) (928)
(11.861) 2.299
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Partes relacionadas

Remuneracédo do pessoal-chave da Administracao

O pessoal-chave da Administracdo inclui o Conselho da Administragéo e todos os
administradores da Companhia. A remuneragdo paga ou a pagar ao pessoal-chave da
Administracdo por servicos prestados foi de R$ 3.300 (R$ 2.200 em 2021).

Outras transagoes

Os saldos de transacGes de contas a receber de partes relacionadas, adiantamentos de
partes relacionadas e receitas com partes relacionadas referem-se a prestacoes de servico
de armazenagem e industrializacdo para a CHS Agronegdcio - Industria e Comércio
Ltda e BRFértil S.A., as quais sdo realizadas em termos e condicdes celebrados entre as
partes, levando-se em consideracdo a estrutura da Companhia, podendo, portanto, ser
diferentes caso realizados com terceiros que ndo fazem parte da Companhia.

2022 2021
Receita de prestacéo de servicos 40.088 15.128
Contas a receber 2.237 2.606
Dividendos a pagar 2022 3.206 -
Dividendos a pagar 2020 4.835 4.835
Adiantamento de clientes 8.479 1.566

Instrumentos financeiros

A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros. A administragdo desses
instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos
visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca.

A Companhia néo efetua aplicagdes de carater especulativo, em derivativos ou
quaisquer outros ativos de risco. Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de
2021 e 2020, a Companhia néo realizou opera¢6es com derivativos.

ClassificacOes contabeis e valores justos

Valor justo versus valor contabil
O valor justo dos ativos e passivos financeiros, juntamente com os valores contébeis
apresentados na demonstracdo financeira, sdo 0s seguintes:

2021
Ativos Passivos
financeiros ao financeiros ao Saldo Valor

Nota  custo amortizado  custo amortizado  contabil justo
Ativos
Caixa e bancos 8 9 - 9 9
Aplicagdes financeiras 8 25.285 - 25.285 25.285
Contas a receber de clientes 9 5.198 - 5.198 5.198
Passivos
Fornecedores 17 - 10.651 10.651 10.651
Empréstimos, financiamentos e
debéntures 18 - 156.858 156.858 156.858
Passivo de arrendamentos 24 - 142 142 142
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2022
Ativos Passivos
financeiros ao financeiros ao Saldo Valor
Nota  custoamortizado  custo amortizado  contabil justo
Ativos
Caixa e bancos 8 6 - 6 6
Aplicagdes financeiras 8 18.925 - 18.925 18.925
Contas a receber de clientes 9 11.566 - 11.566 11.566
Passivos
Fornecedores 17 - 11.753 11.753 11.753
Empréstimos, financiamentos e
debéntures 18 - 155.467 155.467 155.467
Passivo de arrendamentos 24 - 16.434 16.434 16.434

Gerenciamento dos riscos financeiros

Estrutura de gerenciamento de risco

Os principais fatores de risco a que a Companhia esta exposta reflete aspectos
estratégico-operacionais e econdmico-financeiros. Os riscos estratégico-operacionais
(tais como, comportamento de demanda, concorréncia e mudancas relevantes na
estrutura da industria) sdo enderecados pelo modelo de gestdo da Companhia.

Os riscos econémico-financeiros refletem, principalmente, o comportamento de
variaveis macroeconémicas, como taxas de cambio e de juros, bem como as
caracteristicas dos instrumentos financeiros que a Companhia utiliza. Esses riscos sdo
administrados por meio de politicas de controle e monitoramento, estratégias especificas
e determinacao de limites.

A Companhia possui uma politica conservadora de gestdo dos recursos, instrumentos e
riscos financeiros monitorada pela alta Administracao, sendo que esta pratica possuli
como principais objetivos preservar o valor e a liquidez dos ativos financeiros e garantir
recursos financeiros para 0 bom andamento dos neg6cios, incluindo suas expansoes.
A Companhia possui exposi¢ao para 0s seguintes riscos resultantes de instrumentos
financeiros:

¢ Risco de crédito;

¢ Risco de liquidez; e
¢ Risco de mercado.

Essa nota apresenta informagdes sobre a exposi¢ao da Companhia a cada um dos riscos
supramencionados, quais sdo os objetivos da Companhia, as politicas € 0s processos
para a mensuragdo e gerenciamento de risco, bem como o gerenciamento de capital da
Companhia.

Risco de crédito

Risco de crédito é o risco de a contraparte de um instrumento financeiro ndo conseguir
cumprir com suas obrigacdes contratuais, que podem surgir principalmente junto aos
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recebiveis de clientes. As politicas de crédito fixadas pela Administracdo visam
minimizar eventuais problemas decorrentes da inadimpléncia de seus clientes. Este
objetivo é alcancado pela Administracdo por meio da selecdo criteriosa da carteira de
clientes que considera a capacidade de pagamento analise de crédito.

Caixa e equivalentes de caixa

A Companhia detinha caixa e equivalentes de caixa de R$ 18.932 (R$ 25.294 em 2021)
nas demonstracdes financeiras, 0s quais representam sua maxima exposicao de crédito
sobre aqueles ativos. O caixa e equivalentes de caixa € mantido com bancos e
instituigdo financeira de primeira linha.

Contas a receber e fornecedores

Decorrem diretamente das operagdes da Companhia, sendo mensurados pelo custo
amortizado e estdo registrados pelo seu valor original, deduzido de provisdo para perdas
e ajuste a valor presente, quando aplicaveis. O valor contabil se equivale,
substancialmente, ao valor justo tendo em vista o curtissimo prazo de liquidacéo dessas
operacoes.

Empréstimos, financiamentos e debéntures

Séo classificados como passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo e estéo
registrados pelo método do custo amortizado de acordo com as condi¢des contratuais.
Esta definicdo foi adotada, pois os valores ndo sdo mantidos para negociacao que, de
acordo com entendimento da Administracéo, reflete a informag&o contébil mais
relevante. Os valores justos destes financiamentos séo equivalentes aos seus valores
contabeis, por se tratarem de instrumentos financeiros com taxas que se equivalem as
taxas de mercado e por possuirem caracteristicas exclusivas, oriundas de fontes de
financiamento especificas.

Risco de liquidez

Risco de liquidez € o risco em que a Companhia possam eventualmente encontrar
dificuldades em cumprir com as obrigac6es associadas com seus passivos financeiros
que sdo liquidados com pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem
da Companhia na administracdo de liquidez é de garantir, 0 maximo possivel, que
sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigagdes ao vencerem, sob
condi¢des normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou com risco de
prejudicar a reputacdo da Companhia.

Risco de mercado

Risco de mercado € o risco que oscilacdes nos precos de mercado, tais como as taxas de
cambio, taxas de juros e precos dos servicos prestados pela Companhia, tém nos ganhos
da Companhia ou no valor de suas participacdes em instrumentos financeiros. O
objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as exposicoes a
riscos de mercados, dentro de parametros aceitaveis, e a0 mesmo tempo otimizar o
retorno. Para mitigar esses riscos, a Companhia monitoram permanentemente 0s
mercados locais, buscando antecipar-se aos movimentos de precos.
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Analise de sensibilidade
As despesas financeiras provenientes dos empréstimos, financiamentos e debéntures da
Companhia séo afetadas pelas variagfes nas taxas de juros, tais como o IPCA.

Nos quadros abaixo sdo considerados trés cenarios, sendo o cenario provavel adotado
pela Companhia. O cenario provavel considerou os niveis de mercado vigentes na data
do encerramento do balanco.

Para o Cenario I, consideramos um incremento de 10% nas operacGes de empréstimos,
financiamentos e debéntures nas cotacfes das taxas de juros, e para o Cenario I, um
aumento de 20%.

OperacBes com empréstimos, financiamentos e debéntures (IPCA)

Saldo em
2021 Cenario provavel Cenariol (*) Cenario Il (**)

Elevacdo do IPCA
Saldo 152.617 164.292 180.721 197.151
Impacto no resultado - 11.675 16.429 32.858

Saldo em
2022 Cenario provavel Cenariol (*) Cenario Il (**)

Elevacédo do IPCA

Saldo 153.960 162.858 169.356 184.752
Impacto no resultado 8,898 15.936 30.792
*) Considera elevacdo da IPCA em 10%.

(**) Considera elevacéo da IPCA em 20%.

A taxa de fechamento do IPCA em 31 de dezembro de 2021 utilizada para o cenario
provavel foi de 7,65%, considerando a taxa projetada seguindo o indice esperado pelo
mercado financeiro para o ano de 2022.

Cobertura de seguros

A Companhia possui um programa de gerenciamento de riscos com o objetivo de
delimité-los, contratando no mercado coberturas compativeis com o seu porte e
operacdo. As coberturas foram contratadas por montantes considerados suficientes pela
Administracdo para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza da sua atividade,
0s riscos envolvidos em suas operacdes e a orientacdo de seus consultores de seguros.

Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia apresentava as seguintes coberturas de
Seguro e seus respectivos montantes:
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Riscos cobertos Cobertura
Incéndio / raio / exploséo 105.000
Danos elétricos 100
Equipamentos moveis 100
Equipamentos estacionarios 100
Honorério de perito 200
Danos naturais (vendaval, ciclones, tempestades, outros) 200.000
Perda / pagamento aluguel terc. - prédio 100

Transacdes nao envolvendo caixa

Valores a receber Habitasec / captacao de empréstimos, financiamentos e
debéntures

Durante o exercicio de 2022, do montante total a receber da empresa Habitasec (saldo
2021), no valor de R$ 25.719, securitizadora da operagédo de debéntures, foi utilizado
para pagamentos da evolugéo da obra civil da unidade de Rio Verde — GO.

Atualizacdo monetéria sobre empréstimos

Durante o exercicio de 2022, houveram atualizacdes monetarias de empréstimos,
financiamentos e debéntures no total de R$ 9.063, dos quais R$ 4.376 (R$ 12.123 em
2021) foram capitalizados no ativo imobilizado, conforme nota explicativa 18, e que
ndo envolveu caixa e, portanto ndo estdo refletidas na demonstracao dos fluxos de caixa.

Eventos subsequentes

Em marco de 2023 foi realizada a venda das a¢Ges pertencentes aos socios originais,
Vaccari Gongalves Holding Ltda que possuia 13% e o acionista Krug Holding Ltda,
detentor de 6,5%, para a acionista BRFeértil S.A gue, ao final de 2022 detinha 30,5% de
participacdo acionaria. Com esta nova aquisi¢do de 19,5% passou a ter 50% das a¢des
da Companhia, totalizando 11.747.500 quotas, os outros 50% pertencem a CHS do
Brasil Graos e Fertilizantes Ltda. (11.747.500 quotas).

Rafael VVaccari Gongalves
Diretor Presidente

Mauricio Crippa
Diretor Administrativo e Financiero

Marcos Leandro Batista

Contador
CRC-PE 015780/0-6 T-SP
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